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CASH 


Buena moneda. Crisis 1989 - Crisis 2001 por Alfredo Zaiar 
Deseconomías. Economistas abstenerse por Julio Nudler 


Opinión. Falta un fuerte shock por Miguel Peirano y Federico Poli 


Radiografía del mercado laboral 

La tasa de desocupación de mayo estará cerca del 
17 por ciento. Pese a ese cuadro dramático, en un 
informe de la OIT, al que accedió Cash, se revela 
que apenas el 4 por ciento de los desempleados 
recibe un subsidio económico del Estado 


En bolas 


mM De los más de dos millones de desocupados, sólo 100 mil 
reciben un subsidio estatal. 


rro) 


m El informe de la OIT, realizado por Ciepp, revela que el 66 por 
ciento de los desempleados tiene como principal fuente de 
ingresos la ayuda de familiares. 


m Los planes Trabajar nacionales tienen una duración de entre 
tres y seis meses y son por un monto promedio de 150 pesos. 


m Sólo el 60 por ciento de los planes Trabajar se distribuye entre 
desocupados. 


N La ineficiencia, la corrupción y el manejo político en la 


distribución de los programas determinan que muchos reciban 
más de un beneficio. 


m El informe de la OIT da cuenta, además, que el 50 por ciento 


de los trabajadores aceptaron reducciones en sus sueldos 
en los últimos dos años. 


m También se exigen un mayor número de horas trabajadas 
sin el pago de horas extra. 


E Una encuesta de Graciela Rómer señala que sólo 1 de cada 


10 desempleados confía en que la situación mejorará en un 
futuro cercano. - 


Equípese al 


rmanciación de BIENES DE CAPITAL "$07 


La tasa más baja 


BANCO DE LA NACION ARGENTINA 


Sumacero 


Un rey, su hija y su hijo esta- 
ban encerrados en lo alto de 
una torre. El monarca pesaba 
91 kilogramos, la hija 42 y el 
hijo 49. Disponían de una po- 
lea con una cuerda que llega- 
ba al suelo con un cesto a ca- 
da lado, y podían utilizar una 
cuerda de 35 kilogramos. 
¿Cómoselas arreglaron pa- 
ra bajar, si la diferencia de 
peso entre los dos cestos 
no podía ser mayor de sl 
te kilos? 
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SC itos hipotecarios , 

Pad Total que debe afrontar el Consumidor (PTC) Y 
por entidad y como porcentaje total del monto financiado, É 
marzo de 2001 S 


| 3. Banco Suquía 

4. Banco Hipotecario 

5. Scotiabank Quilmes 
6. Citibank 

7. Banco Galicia 

8. Banco Francés (Mix 1) 
9. Banco Credicoop 


= El PTC representa la suma entre el costo fir inanciero total 
(tasa nominal + seguros + apertura y mantenimientos de 
cuentas + evaluación y tasación + otros gastos) y los gastos + 


Fuente: Temas del Consumidor, Junio de 2001, Secretaría 


1. Banco Río (Con Súper Recompensa). 9,9% 
2. Banco de la Provincia de Buenos Aires : S 


ESO Río (Sin Súper Recompensa) 


el Dato 


Heinrich Hemme, de 45 
años, profesor de matemáti- 
cas en la Universidad alema- 
na de Aachen, encontró un 
mecanismo para volverse 
millonario con lallegada del 
euro el próximo primero de 
enero. Si bien el método es- 
tá diseñado para funcionar 
con el marco alemán, puede 


ser aprovechado por cualquier argentino A urnieda prefe- 
rentemente con pasaporte comunitario. La cosa es así: Cuando 
se fijó el cambio oficial entre el marco alemán y el euro, el go- 
bierno recomendó una regla simple para redondear los precios. 
Según la tabla de conversión de euros, un centavo de marco 
alemán equivale a 0,51129 centavos de euro. Según las indica- 
ciones del Ministerio de Hacienda, todo lo que supere los 0,50 
centavos de euro debe ser redondeado al alza, es decir, a un 


-centavo. Para convertirse en millonario, por lo tanto, debe pe- 


dirse un préstamo de 2.046.211,15 marcos (1.046.211,15 eu- 
ros), antes del primero de enero. Claro que al préstamo deberá 
retirarse en “pfenige”, monedas de un centavo de marco. Lue- 
go el procedimiento es sencillo: se cambia un pfenig alemán por 


un centavo de euro y, al final de la operación y el "redondeo", se - 


obtendrá un beneficio de un millón de euros. El método, perfec- 
tamente legal, presenta sin embargo dos problemas: primero, 


es necesario encontrar un banco que quiera otorgar esa suma 
en monedas. Luego, hay que llevárselos: el peso de la suma, 
calculado nor Hemme, es de 400 toneladas. - S 
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de la Competencia, la Desregulación y la Defensa del Con- 


j 
> totales de escribanía. 


sumidor. 


PROPUESTA 
Señores de Página/12, este 
modelo inviable de destruc- 
ción del aparato productivo 
nacional no tiene salida. La 
única es una inmediata de- 
valúación y la creación de 
una moneda que tenga que 
ver con la realidad econó- 
mica mundial y el Mercosur. 
Un modelo de sustitución 
de importaciones y el rom- 
pimiento inmediato de los 
acuerdos con las empresas 
privatizadas que se oponen 
sistemáticamente a este sa- 
queo en dólares que produ- 
cen. No sería alocado co- 


menzar a producir con 
nuestros medios de produc- 
ción levantando barreras 
arancelarias; léase cierre 
de las fronteras económi- 
cas, un nuevo modelo de 
país y economía y un inme- 
diato pedido de cesación de 
pago de los intereses de la 
deuda externa. Si esto no 
se produjera, iremos inme- 
diatamente a un estallido 
social impredecible. 


Ernesto García 
telefaxCiguazunet.com 
Puerto Iguazú 


Misiones 
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' lío sectorial que impide la tan - 


aLibro 


EL OLIGOPOLIO. 
= TELEFONICO 


Martín Abeles, Karina 


, Forcinito y Martín Schorr 
= Ediciones Universidad... 


Nacional de ¡Quilmes .. 


Los autores 
de esta obra, 
todos ellos 


ES irregulares que desde el sec- 
tor privado se hicieron a fun= 


cionarios, entre ellos los seis 
millones de pesos que Tele- 


 fónica habría pagado, a tra- 


vés del Banco República, 
por gl controvertido rebalan- 
ceo tarifario de 1997. Alo 
largo de sus páginas, se 


analiza cómo se instrumentó 


la consolidación del oligopo- 


prometida como lejana baja 
de tarifas. También cómo a 
través de la regulación se 
establecieron barreras de 
entrada a nuevos competido- 
res y, finalmente, como la 
actual desregulación benefi- 
ciará solo a las grandes em- 
presas y a los sectores de 
altos ingresos, mientras la 
mayoría de la población se- 
guirá soportando “las tarifas 
más altas del mundo”. 


economistas - 
e investiga= 
dores dela 


Produccion: Claudio Scaletta. 


En bolas 


POR ROBERTO NAVARRO 


ólo el 4 por ciento de los de- 
Sopas recibe apoyo eco- 

nómico del Estado. El resto, 
en su mayoría, vive de la ayuda de sus 
familiares. Un informe de la Organi- 
zación Internacional del Trabajo 
(OY'T), al que accedió Cash en exclu- 
siva, revela que de los más de dos mi- 
llones de desempleados, apenas 100 
mil reciben un subsidio estatal. El tra- 
bajo de la OIT se conoce pocos días 
antes de que el INdEC difunda el re- 
sultado de la Encuesta Permanente de 
Hogares de mayo, que el Gobierno ya 
adelantó mostrará un nuevo aumen- 
to del desempleo. La constante pér- 


dida de puestos de trabajo y la esca-. 


sez de recursos que el Estado destina 
a la atención de los desocupados ex- 
plican el fuerte aumento de la con- 
flictividad social de los últimos me- 
ses. Sumados los programas y seguros 
de empleo nacionales y provinciales 
más de 300 mil desocupados deberí- 
an recibir algún beneficio. Pero la ine- 
ficiencia, la corrupción y el manejo 
político en la distribución de los pro- 
gramas determinan que muchos reci- 
ban más de un beneficio y que miles 
de planes se desvíen hacia personas 
que no los necesitan. 

Para obtener un seguro de desem- 
pleo se debe presentar ante el Minis- 
terio de Trabajo un telegrama de des- 
pido y el último recibo de sueldo. 
Una exigencia que deja fuera al 40 
por ciento de los empleados que tra- 
baja en-negro. Los programas de em- 
pleo; como los planes Trabajar, son 
distribuidos en todo el país por el Mi- 
nisterio de Trabajo, quedelega la 
elección de los beneficiarios en sin- 
dicatos y" autoridades municipales. 


Los funcionarios nacionales acusan a 
los dirigentes locales de manejar los 
fondos como botín político y a los 
desocupados como rehenes electora- 
les. Los gobernadores provinciales, a 
su vez, acusan al Gobierno de utili- 
zar los programas nacionales como 
prenda de negociación política. La 
disputa demora la concreción de los 
programas, resiente la posibilidad de 
una distribución equitativa y desvía 
fondos hacia otros destinos. 

Desde hace más de un año la Se- 
cretaría de Empleo viene impulsando 
la apertura de oficinas de empleo, fi- 


Manejo: La ineficiencia, la 
corrupción y el manejo 
político en la distribución de 
los programas determinan 
que muchos reciban más de 


un beneficio. 


nanciadas con fondos nacionales y 
manejadas por organizaciones como 
Cáritas y Hogar San Cayetano, para 
que se hagan cargo de la distribución 
de los beneficios. Un sistema similar 
a las bolsas de trabajo que existen en 
Europa desde hace décadas. Pero aún 
son pocas las que están funcionando. 

El informe de la OIT, realizado 
por los economistas Alberto Barbei- 
to y Rubén Lo Vuolo de Ciepp, re- 
vela que el 66 por ciento de los de- 
sempleados tiene como principal 
fuente de ingresos la ayuda de fami- 
liares; el 10. por ciento vive de traba- 
jos ocasionales; el 4 por ciento, de 
una jubilación o pensión y-el 4 por 
ciento de subsidios por A y 
programas asistenciales.- - 

La mayoría de los especialistas coin- 


ENCUESTA DE GRACIELA RÓMER 


Qué piensa el desocupado 


en pocos días. => 


futuro cercano. 


Dos de cada tres argentinos piensa que el alto inditede desempl 
que sufre el país desde hace casi una década es el resultado de la política 
económica desarrollada en ese período. Sin embargo, muchos de los 


La opinión de los desocupados sobre el bis Lapi E 
por ciento piensa que De la Rúa equivocó el camino y el 5 
opina que el país está peor que hace un año. Uno de los rasgos 

vos de los que no tienen trabajo es la desesperanza sobre el futuro dela - 
economía. Sólo 1 de cada 10 confía en que la situación. mejorará S 


oa quese espera revelará le encuesta a e se : 


que sufren el problema en carne propia no piensan así. El 20 por ciento 
cree que no consigue trabajo porque lo discriminan por edad o sexo; el 


15 por ciento opina que para conseguir empleo hay que tener contac- 
tos; otro 15 por ciento afirma que le falta un mayor grado de educa- 


ción; un 8 por ciento cree que carece de la experiencia necesaria y uná 
por ciento opina que lo discriminan por el lugar en el « que vive. S 
El discurso de los economistas liberales aún tiene consenso en algunos 
aspectos de sus clásicas recetas. Luego de yarias reformas laborales que 
empeoraron las condiciones de trabajo y en el momento en que se em- 
piezan a discutir paritarias sectoriales, todavía hay gente que piensa que 
la flexibilización laboral podría disminuir el desempleo. Así lo afirmó el 
34 por ciento de los encuestados. El 46 por ciento está en desacuerdo. 
Luego de una década de estabilidad económica, la gente dejó de ver a 
la ausencia de inflación como la solución del problema económico. El 67 
por ciento de los consultados opinó que la estabilidad sola no basta. Sólo 
el 23 por ciento cree que “es imprescindible mantenerla a toda costa”. 


RTS IEA 


Mb 


A 


cide en que la cifra real de desocupa- 
dos supera las tres millones de perso- 
nas. Además de los 2,2 millones de 
desempleados queindica el Indec, hay 


aproximadamente 500 mil personas - 


que hacen changas ocasionales de 1 o 
2 horas semanales. Y una cantidad si- 
milar de personas que no trabaja y no 
puede salir a buscar empleo porque 
no tiene dinero para hacer frentea los 
viáticos. Como no están buscando ac- 
tivamente, el Indec no los considera 
desempleados. Así, las poco más de 
100 mil personas que reciben benefi- 
cios se convierten en una cifra casi im- 
perceptible dentro del universo de de- 
socupados que, en su mayoría, vive 
por debajo de la línea de pobreza. Pa- 
ra la economista Mercedes Marcó del 
Pont “el Gobierno no tiene política 
social ni quiere tenerla. Los fondos 
destinados a tal fin son tan ínfimos 
que resultan ridículos ante la grave- 
dad del problema”. 

En noviembre del año pasado el 
Gobierno firmó con los gobernado- 
res el Acuerdo Fiscal Federal, un con- 
venio destinado a financiar planes de 
empleo provinciales por un total de 
225 millones de pesos. Ocho. meses 
después el Estado sólo transfirió 63 
millones y la mayoría de las provin- 
cias aún no instrumentó programas 
de empleo con esos fondos. En Cha- 
co, Corrientes,Eormosa, Jujuy, La 
Rioja y Misiones no hay planes deem- 
pleo provinciales. Catamarca sólo dis- 
pone de un ata para e cien per- 
sonas. 

¡Los planes Trabajar nacionales tie- 
nen una duración de entre:tres y seis 
meses y son por un monto promedio 
de,150:pesos. Una cifra: que. si es el 
único ingreso, mantiene al grupo fa- 
miliar por debajo de la línea de indi- 
gencia. Estos programas exigen a los 
beneficiarios desarrollarun promedio 
de seis horas diarias de trabajo en 
obras de infraestructura municipales. 
Según una encuesta realizada por la 
consultora Equis entre las personas 
que reciben planes Trabajar en las 


Seguro: Se propone la 
creación de un seguro de 
| desempleo universal para los 


jefes de familia desocupados 


como alternativa para mejorar 


la situación social. 


provincias de Buenos Aires, Córdoba 
y Salta, el 79 por ciento de los con- 
sultados considera que el dinero que 
reciben es “poco o nada” con respec- 
to a las tareas que desarrollan. 
Rolando Santos, asesor de la minis- 
tra de Trabajo, aseguró a Cash que, 
en opinión de Patricia Bullrich, “es 
preferible que los programas de em- 
pleo paguen salarios bajos, para no 


tentar a los desocupados a vivir sin 
trabajar”. Marcó del Pont, porel con- 
trario, señaló que “los beneficios que 
otorga el Estado son un indicador que 
sirve como parámetro a los empresa- 
rios para disminuir los salarios priva- 
dos, fenómeno que se comprueba cla- 
ramente en el interior del país”. 
Sólo el 60 por ciento de los planes 
Trabajar se distribuye entre desocu- 


pados, un 20 por ciento lo reciben 
personas que tienen un empleo y otro 
20 por ciento desempleados que no 
están buscando trabajo. Según la en- 
cuesta de Equis, la mitad de los bene- 
ficiarios reconoce que para recibir un 
Plan Trabajar hay que tener vincula- 
ciones políticas. De todas maneras, 
tres de cada cuatro personas que reci- 
ben planes afirman que el total de sus 


REDUCCION SALARIAL Y DETERIORO LABORAL 


La política del miedo 


PORR. N. 


os trabajadores tienen dos: cer 

tezas que condicionan su rela- 

ción con las empresas: saben que 
si pierden su empleo les será muy di- 
fícil conseguir otro y que si se con- 
vierten en desocupados el Estado no 
los va a ayudar. Por eso aceptan un 
constante deterioro en las condicio- 
nes laborales. La conclusión surge del 
informe de la OIT que da cuenta de 
que el 50 por ciento de los trabajado- 
res aceptaron reducciones en sus suel- 
dos en losúltimos dosaños. Y que tres 
de cada cuatro personas consideran 
que, en caso de ser despedidos, les se- 
ría muy difícil conseguir un empleo 
con un ingreso similar al que perci- 
ben en la actualidad. 

A. pesar de que para muchos secto- 
res el costo laboral no es determinan- 
te en la conformación del costo total 
del bien o servicio que comercializan, 
gran parte de las empresas rebajaron 
los sueldos de sus empleados en los 
últimos dos años. La dinámica de un 
mercado laboral con una fuerte caída 
en la demanda es la razón que dan los 
especialistas para explicar el proceso. 


La reducción no se da sóló'médiante % 


rebajas en los salarios nominales, si- 
no también mediante la exigencia de 
un mayor número de horas trabaja- 
das sin la contraprestación del pago 
de horas extra. El 47 por ciento de los 


_ trabajadores supera la jornada laboral 


que marca la ley. 
Otro indicador que refleja la preca- 
riedad de los nuevos empleos que se 


Horas: Además de las 
rebajas en los salarios 
nominales, las empresas exigen 
a sus empleados un mayor 
número de horas trabajadas 
sin el pago de extra. 


generaron en los últimos años es la for- 
ma en que se conforman los salarios. 
Sólo el 41 por ciento delos trabajado- 
res recibe un salario fijo. El 51 por 
ciento percibe una remuneración to- 
talmente variable. En general se trata 
de vendedores, que trabajan en negro, 
y que sólo cobran cuando realizan al- 
guna venta. El resto tiene sueldos con 
una parte fija y la otra variable. 


ERE E o ss E ] pe á 
MOVICOM y BELLSOUTH son marcas registradas de CRM S. 


ingresos familiares está por debajo de 
la línea de pobreza: menos de 500 pe- 
sos por mes. 

Desde que asumió De la Rúa se ha- 
bla de la intención de generar un re- 
gistro nacional unificado para la dis- 
tribución de todos los subsidios esta- 
tales. Pero las negociaciones entre la 
Nación y las provincias sobre quién y 
cómo se hará cargo de la distribución 


_ jamás avanzaron. Los especialistas 
coinciden en que, en los últimos me- 


ses, la elección de los beneficiarios se 
le fue de las manos a los políticos y 
marchó al' ritmo de los cortes de ru- 
ta. Método que consiguió arrancar 
unos pocos fondos más, pero que no 
siempre es justo en cuanto a la distri- 
bución: 

Alberto Barbeito, autor del infor- 
me de la OIT, aseguró a Cash que “la 
escasez de recursos es la que determi- 
na la corrupción y el manejo político 
de los beneficios. Si hay que privile- 
giar a cuatro de cada cien, siempre la 
elección va a ser interesada”, razonó 
el economista. En esa línea, especia 
listas de distintos partidos políticos y 
de consultoras privadas están propo- 
niendo la creación de un seguro de 
desempleo universal para todos los je- 
fes de familia desocupados como úni- 
ca alternativa para mejorar la situa- 
ción social y reactivar el mercado in- 
terno al mismo tiempo. 


"La inseguridad laboral y la desaten- 
ción de los gobiernos de sus obliga- 
ciones en materia de seguridad social 
modificaron la opinión dela sociedad 
en cuanto a las funciones del Estado. 
El 74 por ciento de los consultados 
consideró válida la implantación de 
algún tipo de subsidio universal para 
todos los pobres. El dato es más rele- 
vante si se toma en cuenta que la en- 
cuesta se realizó entre todo tipo de ca- 
pas sociales. 

El deseo general de una distribu- 
ción más justa de los ingresos se ma- 
nifiesta aún más en que el 85 porcien- 
to de los entrevistados opinó que tie- 
ne que haber salarios mínimos y un 
55 por ciento señaló que también de- 
bería existir un ingreso máximo. Un 
25 por ciento manifestó que todas las 
personas deberían ganar lo mismo. 

La encuesta realizada hace poco 
más de un mes revela la poca confian- 
za de la sociedad en que la actual di- 
rigencia dé respuesta a las aspiracio- 


nes arriba expresadas. El 84 por cien- 


to de los consultados afirmó que no 
confía en los sindicatos. Peor aún, el 
91 por ciento aseguró que no confía 
en los partidos políticos. 


Desocupación 
subsidios 


mSólo el 4 por ciento de los 
desocupados reolbe apoyo 
económico del Estado, 


mDe los más de dos millones 
de desempleados, apenas 100 
mil reciben un subsidio estatal. 


mEl informe de la OIT, 
realizado por Ciepp, revela que 
el 66 por ciento de los 
desempleados tiene como 
principal-fuente de ingresos la 
ayuda de familiares. 


MH Los planes Trabajar 
nacionales tienen una duración 
de entre tres y seis meses y 
son por un monto promedio de 
150 pesos. 


mSólo el 60 por ciento de los 
planes Trabajar se distribuye 
entre desocupados. 


mEl informe de la OlT da | 
cuenta, además, que el 50 por 
ciento de los trabajadores 
aceptaron reducciones en sus 
sueldos en los últimos dos 
años. 


Servicios para Empresas 


'0800-321-2862 


nsaje en varios téléro 
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jue PSpeia tiempo y costos, S 
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MOVICOM 


() BELLSOUTH 
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Opinión 
economía 


m “La supuesta modernidad de 
un modelo cuyos 
antecedentes primeros se 
remontan a la última dictadura 
militar nos retrotrajo a la peor 
Argentina.” 


m “En estos años las reglas de 
juego económicas generaron 
concentración de la riqueza en 
sectores financieros, de 
servicios públicos privatizados, 
en empresas de capital 
extranjero y en cadenas 
comerciales.” 


m “Los sectores de la 
producción y los trabajadores 
transfirieron su esfuerzo hacia 
los sectores privilegiados por 
la política económica.” 


m “Es ineludible encarar 
políticas que restituyan 
condiciones básicas para el 
funcionamiento adecuado de 
la economía y mejorar la 
situación social.” 


a ! D 


> DELEGACIÓN PERMANENTE 
> ENTARTAGAL Y MOSCONI 


en su compromiso público el 
Martínez al viajar a Tartagal y Mosconi. 


> APOYO A 

> MICROEMPRENDEDORES 

> SANTAFESINOS 
Funcionarios de la SEPyME 
participaron de una charla 
organizada por el gobierno de 
la provincia de Santa Fe en la 
que dieron a conocer el apoyo 
que puede brindarles el área de 
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Semana del 02 al 08 de Julio de 2001 


POR MIGUEL G. PEIRANO 
Y FEDERICO |. POLI * 


rgentina tiene un grave pro- 

blema de distribución del in- 

greso. Las políticas neolibera- 
les aplicadas en los últimos años han 
tenido como consecuencia tanto la 
destrucción de parte de la riqueza acu- 
mulada por el país durante décadas 
como una regresiva distribución de la 
existente. La supuesta modernidad de 
un modelo cuyos antecedentes pri- 
meros se remontan a la última dicta- 
dura militar nos retrotrajo a la peor 
Argentina. 

Así enfrentamos actualmente nive- 
les record de desocupación, carencia 
de una mínima red de contención so- 
cial, deterioro del aparato producti- 
vo, pérdida de calificación laboral, ba- 
jísimo nivel de participación del sala- 
rio en el ingreso nacional y desapari- 
ción del patrimonio nacional, con- 
juntamente con desequilibrios ma- 
croeconómicos extremos. 

En estos años las reglas de juego 
económicas generaron concentración 
de la riqueza en sectores financieros, 
de servicios públicos privatizados, en 
empresas de capital extranjero y en 
cadenas comerciales. Estos sectores se 
beneficiaron de las políticas aplicadas 
y en muchos casos su voluntad rigió 
las decisiones adoptadas. Así los sec- 
tores de la producción y los trabaja- 
dores transfirieron su esfuerzo hacia 
los sectores privilegiados por la polí- 
tica económica. 

El sector financiero cobró tasas usu- 
rarías por años, realizó negocios pres- 
tándoleal Estado y desangró alas pro- 
vincias con tasas exorbitantes y garan- 
tías de coparticipación federal. Tam- 
bién ciertas entidades financieras se 
dedicaron a promover compañías que 
prestaran a los sectores más humildes, 
por fuera del sistema financiero, con 
tasas del 5 al 10 por ciento mensual. 


QQ 


Una nueva delegación de la SEPyME viajó esta semana al departamento de San Martin en la 
provincia de Salta, para dar continuidad a la tarea iniciada por el ingeniero Enrique Martinez y 
su equipo, designado originalmente delegado del presidente Fernando De la Rúa en lazona 
del conflicto. Este nuevo grupo inició la actividad de la subsede permanente de la SEPyME en 
la región, que funcionará en la sede de la Universidad de Salta en Tartagal. Allí prosiguió la 
evaluación de los proyectos presentados por los pobladores de Mosconi, Tartagal, Aguaray, 
Embarcación y Salvador Mazza, y se agilizaron los trámites para la entrega de los primeros 
créditos para microemprendimientos. 
El objetivo es garantizar la continuidad del 
trabajo productivo en la zona, tal como expresó 


ingeniero 


> AGENCIA DE DESARROLLO 
> PRODUCTIVO EN CHACO 
El área de Desarrollo Local de la 


: “Un shock redistributivo a favor de la producción y los trabajadores es esencial”. 


Rafael Yoh 


POLITICA ECONOMICA Y CONCENTRACION DEL INGRESO 


“Falta un fuerte shock” 


Los dos economistas de la UIA sugieren la 
necesidad de un shock redistributivo para salir 
de la profunda crisis productiva. 


A su vez, las entidades actúan con 
comportamientos oligopólicos para 
fijar la tasa de interés. ; 

Las ARJP se han convertido en el 
mecanismo para quedarse con gran 
parte de los aportes de los trabajado- 
res, para que luego todos los fondos 
del régimen se vuelquen en présta- 
mos al Estado por los que se pagan 
tasas de interés elevadísimas. Mien- 
tras tanto este paradójico sistema de- 
termina el déficit fiscal de la econo- 
mía argentina. Terminamos creando 
un sistema peor que el problema que 
se buscaba solucionar. 

Las tarifas elevadas de servicios pú- 


CENTRO 
DE FINANCIAMIENTO 


Secretaría de la Pequeña y 


principal de esta iniciativa, 


además de asesorar en temas 


específicos a los 


emprendedores, es efectuar el 


seguimiento integral de 


La Resolución SEPyME No 70 
dispuso la creación del Centro 
para el Financiamiento de las 
MIPyMEs en el ámbito de la 


Mediana Empresa. El objetivo 


Economía Informal y Microempresas de la 
Secretaría. Participaron del encuentro 40 
representantes de áreas productivas de 
distintos municipios de la provincia. Se trató 
en profundidad el tema del trueque y 
fundamentalmente, la experiencia local del 
municipio de San Lorenzo. Al mismo tiempo, 
se realizó una reunión de entrenamiento con 
40 coordinadores de la red de Cipoletti, Cinco 
Saltos y General Roca, en Río Negro, donde además de analizarse la posibilidad de realizar 
una megaferia del Trueque en la zona para el mes de agosto, se trabajó en la 
capacitación de prosumidores, la realización de convenios entre distintas expresiones de 
trueque y la organización de microcréditos en bonos. Más información: cfazio(Dsepyme.gov.ar 


SEPyME, firmó el convenio para la 
incorporación de la provincia de Chaco 
a la Red de Agencias de Desarrollo 


Productivo. Hasta el momento son 11 las provincias 
incorporadas a la red: Catamarca, Santiago del 
Estero, Neuquén, Río Negro, Chubut, San Juan, 
Formosa, La Rioja, Jujuy y Entre Ríos. Asimismo, se 
prevée que en las próximas semanas se sumará la 
provincia de Santa Fe. Por otro lado, se aprobaron los 
planes directores de desarrollo productivo 
presentados por las Agencias de Río Negro y 


Neuquén y se considera con las 
provincias de San Juan, Chubut y Río 
Negro el apoyo conjunto a proyectos 
preseleccionados. También dentro de 
este área culminó la preparación del 
Cuarto Taller de Capacitación de 
Gerentes de Agencias y el software que 
compila las actividades de todas ellas. 
Más información: aviva(Dsepyme.gov.ar 


programas y acciones 
destinadas a mejorar el 


financiamiento para el sector. 


Una vez aprobada la 


constitución del Centro, se visitó 
la provincia de Santiago del 
Estero donde se difundieron los 
programas de Sociedades de 
Garantías Reciprocas y Fondos 
Fiduciarios de Inversión. Los 
interesados pueden concurrir 
personalmente a Paseo Colón 
189 Planta Baja Capital Federal-, 
comunicarse telefónicamente a 
los siguientes números 011- 


4349-5341/5386, 0 a través 


página www.sepyme.gov.ar. Más 


blicos implicaron también una evi- 
dente característica del modelo eco- 
nómico, cuya solución no es encara- 
da en profundidad. Las cadenas co- 
merciales con sus abusos oligopólicos 
han dañado alos proveedores y al sec- 
tor del comercio, además de generar 
condiciones laborales de bajísima ca- 
lificación. 

En.el marco de esta realidad, es ine- 
ludible encarar políticas que restitu- 
yan condiciones básicas para el fun- 
cionamiento adecuado de la econo- 
mía y mejorar la situación social. Un 
shock redistributivo a favor de la pro- 
ducción y los trabajadores es esencial 


APORTES A LA 
COMPETITIVIDAD SECTORIAL 
La Secretaría PyME acordó con 
los sectores empresarios 
propuestas que incluyen 
medidas para los planes de 
competitividad en beneficio de 
la Línea Blanca y 


Electrodomésticos Portátiles y la 


Industria de Motocicletas, 


Bicicletas y Rodados Afines. Las 


propuestas elevadas por el 
sector de línea blanca y 
elecirodomésticos portátiles 
fueron firmadas por la Cámara 
de Fabricantes de Aparatos 
Eléctricos y Mecánicos para el : 
Hogar, la Cámara Argentina de 


y la Cámara Argentina de 


elevadas por el Sector de 


Industrial de la Motocicleta, 
Bicicleta, Rodados y Afines 


área de Cadenas de Valor de la 


de la SEPyME. Más 


información:Ifaigen(Dsepyme.gov.ar 


PONIENDO EN MARCHA UNA GRAN EMPRESA FEDERAL 


SEPyME 


Secretaría de la Pequeña 
y Mediana Empresa 


Fabricantes de artefactos de Gas 


Industrias de Refrigeración y Aire 
Acondicionado. Por su parte, las 
Motocicletas las firmó la Cámara 


(CIMBRA), ambas con el aval del 


información:cadenasDsepyme.gov.ar 


E 


1 

para lograr una fuerte reactivación di 
la economía, a partir de restablecer a 
mercado de consumo sectores poster 
gados y fortalecer el mercado inter: 
no. Asísevolverána movilizar las fuer 
zas productivas, se abrirán nuevas fá 
bricas y la sociedad recuperará su po: 
sibilidad y voluntad de consumir. 
Volveremos a principiosbásicos de 
una economía virtuosa donde la in: 
versión productiva requiere rentabi: 
lidad, donde el consumo está asocia: 
do a una alta participación del sala: 
rio en el ingreso nacional'y donde se: 
pamos que la riqueza de la Naciór 
está sustentada en el desarrollo de l: 
economía real, con sus efectos tam: 
bién positivos sobre todos los secto: 
res económicos. 3 


* Economistas de la Unión Indus: 
trial Argentina. : 


IMPULSO 

A_MICROCRÉDITOS 

La SEPyME, en conjunto con el 
Banco Interamericano de 
Desarrollo, resolvió dar un 
nuevo impulso al Programa 
Global de Créditos Iniclar para 
las Micro y Pequeñas 
Empresas que otorga este 
beneficio por una suma de 
U$S 50.000 a aquellas 
empresas que soliciten 
financiamiento para capital de 
trabajo a cuatro años y para 
activos fijos a cinco años. 

Los Bancos con fondos 
actualmente disponibles para 
otorgar créditos son: Ciudad 
de Buenos Aires, Banco 
Credicoop Coop. Ltdo, Banco 
de la Nación Argentina, Banco 
del Chubut S.A., Empresario 
del Tucumán Coop. Ltdo., 
Banco Julio S.A., Banco Macro 
S.A. y Banco Suquía S.A. Más 
información iniciar(dsepyme.gov.ar 


UN EXPERTO ANALIZA EL “VERDADERO” RIESGO PAIS PARA LAS INVERSIONES 


“SI hay ganancias, vienen” 


POR CLEDIS CANDELARESI 


ara el norteamericano Russel 
Gates, director de riesgo de 
Arthur Andersen, no hay du- 
das: las turbulencias políticas son un 
factor de peso para desalentar o ani- 
mar una inversión. Aunque parezca 
una idea obvia, la opinión adquiere 
especial relevancia en boca de un es- 
pecialista extranjero, cuya función es 
asesorara potenciales inversores, esos 
que Argentina necesita atraer para es- 
.timular la reactivación. En diálogo 
"con Cash, precisócómo ponderan las 
empresas los cimbronazos institucio- 
_nales y económicos. 
¿Cuál cree que es el principal ries- 
-go que enfrenta una inversión de 
'mediano o largo plazo hoy en la Ar- 
gentina? 
Un inversor en Argentina mira 
_dos cosas. Una, la posibilidad de ge- 
nerar ganancias, como lo hace desde 
“siempre. Si hay un horizonte de ga- 
"nancias, viene. Otra, que tiene tanta 
E ñorundia como la primera, son los 
“riesgos del ambiente. Esto significa 
atender a la estabilidad política, la se- 
guridad jurídica y la política fiscal del 
país. Una empresa puede aparecer a 
simple vista rentable, pero la posibi- 
“lidad de que, efectivamente, genere 
utilidades depende de esos factores. 
Las compañías consideran la posibi- 
lidad de ganar dinero y analizan el 
contexto económico, no sólo consi- 
deran el corto plazo sino también el 
largo. Si observan inestabilidad polí- 
tica, por ejemplo, tratarán de conje- 
“turar qué pasará a mediano plazo, y 
no en lo inmediato. 
¿Cuál es el principal recaudo que 
usted le aconsejaría tomar a un in- 
versor que planea desarrollar un 
proyecto en Argentina? 
—Lo primero que intentaría cono- 
cer es cuál es la estrategia, la perfor- 
.mance de su negocio. Entonces, tra- 


taría de plantearle escenarios posibles 


para definir cuáles son los principa- 

les obstáculos para conseguir el be- 

“neficio quese quiere en el tiempo pre- 

«visto. 

¿Esto significa que no hay un fac- 
toren particular que pueda ser pro- 
'blemático para cualquiertipo de in- 
versión? 

No. Inclusive, en un mismo país, 
hay industrias a las que les va bien y 
otras que están en colapso. Un país 

'como Argentina puede estar en crisis, 
pero hay sectores directamente liga- 
dos a los precios internacionales, y la 
recesión no los afecta. O viceversa. 


Inestabilidad: “Si las 
compañías observan inesta- 
bilidad política, tratarán de 
conjeturar qué pasará a me- 
diano plazo y no en lo inme- 


diato para sus inversiones”. 


Por eso no hay una receta única. Por 
el contrario, es necesario ver sector 
por sector y compañía por compañía. 
¿Quiere decir que aunque a la Ar- 
gentina le vaya mal a algunos sec- 
tores o empresas les puede ir muy 
bien? 

—Exactamente. 

¿Cuáles son los sectores con 
mejores perspectivas de desarro- 
llo? 


El director de riesgo de Arthur Andersen, una de las principales 
compañías de auditoría internacional, considera que Argentina será 
atractiva para las inversiones si además otorga estabilidad política, 
seguridad jurídica y una política fiscal ordenada. 


S E NS Pe . a a eE) a: á 
Russel Gates, director de riesgo de Arthur Andersen: “Recaudar impuestos es una función indelegable del Estado". 


—Las cosas que funcionan bien son 

las básicas: compañías de energía y 
teléfonos, por ejemplo. Sectores que 
siempre tuvieron buena performan- 
ce, a diferencia de cosas que pudie- 
ron ser boom en un momento, pero 
están inmediatamente afectadas por 
una retracción de la demanda. Por 
ejemplo, las empresas de tecnología. 
Incluso, si tuvieran un buen manejo 
del riesgo, las compañías que tienen 
negocio asegurado podrían andar 
aún mejor. 
¿En qué medida cree que la desa- 
celeración de la economía de los 
Estados Unidos influye en el de- 
sarrollo de proyectos de inversión 
de países emergentes como la Ar- 
gentina? de 

—No es que haya una correlación 

automática entre lo que suceda con 
la economía norteamericana y el res- 
to del continente. Yo creo que la eco- 
nomía norteamericana estaba su- 
friendo una baja por la crisis de las 
empresas de tecnología, pero esto no 
va a tener impacto en la economía ar- 
gentina como no lo tuvo cuando las 
puntocom estaban en alza. El siste- 
ma de teléfonos argentinos tampoco 
tiene ninguna ligazón con lo que su= 
ceda en Estados Unidos. Pero, en de- 
finitiva, como la suerte de las empre- 
sas de alta tecnología no tienen una 
estrecha ligazón con la economía lo- 
cal, esa crisis no debería resentir de- 
masiado a la actividad aquí. 
¿Qué incidencia tienen en el ries- 
go las turbulencias políticas o he- 
chos como la detención del ex pre- 
sidente Carlos Menem? 

—El riesgo tiene varios componen- 
tes y el político es uno de ellos. Las 
turbulencias políticas obviamente 
siempre inciden negativamente, en 
alguna medida. En la economía de 
mi país incidió negativamente el es- 
cándalo en torno de la vida sexual de 
Bill Clinton, por ejemplo. Pero no es 
determinante. La política fiscal y es- 
pecíficas de la propia empresa a en- 
carar por un inversor también suman. 
¿El megacanje de deuda argenti- 
na despejó el horizonte para lasin- 


versiones? 

Sin ninguna duda la situación fi- 
nanciera del país tiene mucho que ver. 
La relación deuda-producto o la po- 
lírica fiscal es vista con temor por los 
inversores, porque puedeser determi- 
nante de futuros cambios, por ejem- 
plo, la creación de nuevos impuestos. 
¿Cree conveniente que una aúdito- 
ra privada auxilie al Estado en la re- 
caudación oenel cobro deimpues- 
tos? 

—Una consultora como Arthur An- 


dersen podría brindar un mejor ser- 
vicio en otras áreas que no son la de 
recaudar impuestos, que es una fun- 
ción indelegable del Estado. Sí pue- 
de hacer un aporte, y de hecho lo ha- 
ce, ayudando a los Estados a mejorar 
su productividad, a mejorar su polí- 
tica de gastos. Nosotros asesoramos 
a privados y si nos comprometiéra- 
mos con un ente estatal para ayudar- 
lo a cobrar impuestos se podría ge- 
nerar un conflicto, una incompatibi- 
lidad de intereses. 


LA BUSQUEDA DEL TESORO 
VENDING, EXPENDIO AUTOMATICO DE COMESTIBLES Y BEBIDAS 


El negocio de las maquinitas 


POR HEBE SCHMIDT 


- A partir. de 1994, con estabilidad de la moneda, 
hubo un nuevo impulso al negocio del Vending.o 
expendio: “automático de productos comestibles y. 
bebidas a través de máquinas. ¡Cuando comenzó 
la actividad, en el país había sólo cinco empresas 
que apenas sumaban 1300 expendedoras. Hoy, el 
parque de expendio contaría con alrededor de 60 


mil unidades distribuidas en 

todo el país; 60 empresas - 
/ organizadas en la Cámara 

Argentina del Vending que 


manejan el 70 por ciento del 


mercado—, más unos 300 
operadores y proveedores 
independientes. 

El Vending opera en for- 
ma pública o cerrada. Bajo 
la primera, el expendio de 


productos se realiza a riesgo en espacios como 
hospitales, subtes y estaciones de servicios. La 
segunda, con precios más bajos, se da en lugares 
cerrados como empresas, donde las máquinas se 
operan con fichas o tarjetas. Los operadores se 
concentran en zonas geográficas predeterminadas 
en su mayoría en Capital Federal y Gran Buenos 
Aires- y tienen representantes en el interior del 
país. Para Néstor Curci, gerente general de Global 
Vending, una compañía pionera en el mercado, “el 


Reportaje 
riesgo 


m “Las compañías consideran 
la posibilidad de ganar dinero 
y analizan el contexto 
económico, no sólo 
consideran el corto plazo sino 
también el largo.” 


m “La economía 
norteamericana estaba 
sufriendo una baja por la crisis 
de las empresas de 
tecnología, pero esto no va a 
tener impacto en la economía 
argentina como no lo tuvo 
cuando las puntocom estaban 
en alza.” 


m “El riesgo tiene varios 
componentes y el político es 
uno de ellos. Las turbulencias 
políticas obviamente siempre 
inciden negativamente.” 


m “La relación deuda-producto 
o la política fiscal es vista con 
temor por los inversores, 
porque puede ser 
determinante de futuros 
cambios, por ejemplo, la 
creación de nuevos 
impuestos.” 


negocio tiene un límite: hay. que operar en un radio 
cercano a los clientes porque es necesario abaste- 


cerlos y reponer los productos en forma continua”. 
Los valores de las fichas oscilan entre 0,25 y 
0,41 centavos más IVA. Y los beneficios obtenidos 
están en relación directa con el volumen de venta 
menos los costos de mantenimiento de las expen- 
dedoras, administrativos, reposición del servicio y 
ao ecón ds la máquinas -léase un 15 por 


ciento del valor de la ficha=. 
“En muchos casos, los 
clientes nos exigen los últi- 
mos modelos de expende- 
doras, y esto no nos permi- 
te terminar de amonizarla, 
con lo cual el ciclo útil que 
ronda los siete años=se 
adelanta”, explicó a Cash 
Jorge Núñez, presidente de 
Cg£N Expend, otra líder en 


el negocio del expendio. 

Pero en un mercado tan nuevo y prometedor, la 
intención de la Cámara atiende una preocupación: 
“necesitamos acercar a todos aquellos que operan 
en el sector, porque únicamente con reglas de jue- 
go claras y comunes vamos a poder trabajar con 
la responsabilidad que el consumidor de los pro- 
ductos del vending merece”, afirmó a este suple- 
mento Jorge Baudry, presidente de la Cámara y 
de la compañía Vend. 
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Finanzas 


el buen inversor 


M El Banco HSBC emitirá la 
tarjeta de crédito American 
Express. Los socios podrán 
acceder a varios beneficios: 
asistencia en viajes, dinero en 
efectivo ante emergencias tan- 
to en la Argentina como en el 
exterior, asistencia al viajero y 
seguros. El HSBC cuenta con 
160 sucursales en el país. 


M El grupo IRSA vendió La 
Gallega Supermercados y 
otros inmuebles y terrenos que 
poseía en la ciudad de Rosa- 
rio. La operación totalizó 1,42 
millón de pesos. 


Massó «££ Asociados S.A. 


Mi La consultora en comunica- 
ción institucional Massó é: 
Asociados acordó una alianza 
estratégica con la'empresa La- 
tam: Group, que se especializa 
en marketing, la edición de re- 
vistas y negocios en la Internet. 


MLaboratorio Temis Lostaló 
inauguró una planta 
de producción de dro- 
gas farmacéuticas, 
por la cual ingresó en 
la industria farmoquí- 
mica. La instalación de la plan- 
ta demandó 1,4 millón de pe- 
sos y en ella se producirán 30 
toneladas anuales de drogas. 
El 80 por ciento de esta pro- 
ducción se venderá en el exte- 
rior. Hasta ahora, Temis Losta- 
ló sólo había incursionado en 
la industria farmacéutica. 


Temis 
Lostaló 


ÁlA 


MPecom Energía resultó ad- 
judicataria del bloque explora- 
torio Tinaco, en Venezuela. Es- 
ta área es contigua al bloque 
San Carlos, del cual Pecom ya 
es propietaria y fue ésta la 
principal razón por la cual la 
compañía adquirió Tinaco. 


ML os directivos de la Funda- 
ción Exportar se reunieron 
con representantes de las cá- 
maras y asociaciones de ex- 
portadores. Tras una exposi- 
ción del director ejecutivo de la 
entidad, Luis María López del 
Carril, se realizó un debate en- 
tre los participantes. El objeti- 
vo: la estrategia que debe lle- 
varse a cabo para promocionar 
los productos argentinos en el 
extranjero. 


Bemardino Avila 


PESE A'LA CRISIS, POR AHORA, EL SISTEMA FINANCIERO AGUANTA LA CORRIDA 


Al menos, los depósitos no fugan 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


n la plaza bursátil está ocurrien- 
do todo lo contrarioalo que ha- 
ce un par de años Alan Greens- 
pan definió (con respecto de Wall 
Street) como exuberancia irracional. 
La corrida en contra de los activos fi- 
nancieros argentinos volvió a colocar 
al riesgo país en niveles altísimos, mien- 
tras que las acciones valen, en prome- 
dio, casi la tercera parte que hace una 
década. En medio de la crisis, lo úni- 
co que parece a salvo es el sistema fi- 
nanciero. Más allá de las heridas que 
sufren los bancos después de tres años 
de recesión, lo cierto es'que la histeria 
de los financistas nose contagió, por 
ahora, a los ahorristas. Y, al menos en 
el último mes, los depósitos a plazo fi- 
jo han aumentado. 
De alguna manera, los bancos se 
convirtieron en un refugio para la cri- 


sis. Al menos ésa es la percepción que 


tienenlosahorristas. Después delasan- 
gría de marzo y abril pasados, cuando 
del sistema fugaron unos 2700 millo- 
nes entre pesos y dólares (tomando en 
cuenta sólo los depósitos a plazo), las 
colocaciones volvieron a subir aunque 
ciertamente aún no en la misma mag- 
nitud. Una señal de confianza a con- 
tramano del comportamiento de los 
inversores bursátiles, que se despren- 
den de bonos y acciones a precios de 
remate. : 
Desde mayo, los depósitos a plazo 
fijo se recuperaron en 1000 millones, 
aunque también es verdad que con la 
profundización de la crisis también se 
elevó la dolarización. En la actualidad, 


Es la última barrera de contención dentro de una crisis a la que todavía 
no se le vislumbra una salida. Las colocaciones a plazo han 
aumentado en 1000 millones desde mayo, a la vez que la dolarización. 


De los 54.446 millones colocados a plazo, el 80 por ciento corresponde;a depósitos en dólares. 


delos 54.446 millones colocados a pla- 
zo, el 80 por ciento corresponde a de- 
pósitos en dólares. También debe te- 
nerse en cuenta que, aun con la nueva 
disparada del riesgo país, a pesar del 
megacanje, y los temores que en el ex- 
terior despertó la creación de un dólar 
comercial, enlos últimos 30 díaslas co- 
locaciones aumentaron 40 millones en 
pesos y otros 115. millones en dólares. 

En todo caso, el dato negativo surge 
del nuevo salto que describieron las ta- 
sas de interés. Especialmente las de los 
depósitos en pesos, lo que da muestras 
del nerviosismo del mercado en torno 
de una eventual devaluación. También 


j 


en sintonía con la suba del riesgo país, 
las tasas en pesos aumentaron del 10'al 
12 por ciento anual en los últimos 15 
días. El salto fue aún mayor para las co- 
locaciones a tres meses: subieron del 12 
al 16 por ciento anual, según la encues- 
ta del Banco Central entre las entida- 
des financieras. En tanto, para las colo- 
caciones dolarizadas la tendencia apa- 
rece más estable: las tasas pasivas crecie- 
ron apenas medio puñto, del 8,0'al 8,5 
por ciento anual en promedio. * 

Por ahora, este aumento de las tasas 
fue capaz de retener los depósitós a pe- 
sar: del' fuerte aumento en los'rendi- 
mientos de los' títulos públicos. No 


obstante, pese a que ostentan liquidez, 
los bancos les pondrán un costo muy. 
alto a las Letes que pasado mañana li- 
citará Economía. Tanto, que forzaron 
a Domingo Cavallo a achicar los pla- 
zos de la emisión. A menos que el mi- 
nistro logre convencerlas de los con- 
trario, las entidades financieras le co- 
brarán no menos del 15 por ciento 
anual para refinanciar deuda a tres me- 
ses. Si esta tasa se convalidara, no que- 
daría mucho margen para cambiar la 
actual dinámica de la crisis en los fmer- 
cados. En este contexto, hay que cru- 
zar los dedos para que los depósitos si- 
gan haciendo el aguante. Bl 


1.025 1.131 106 
ACINDAR 0,680 0,640 -5,9 -5,9  -25,9 E 
SIDERAR 1,840 1,650 10.3 10.3 35,9 Fuente: JP. Morgan, índice EMBI+Argentina. 

SIDERCA 1,940 1,870 -3,6 -3,6 -4,1 

BANCO FRANCES 8,300 7,520 -9,4 94. 16,4 
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TELEFONICA 13,000 11,900 -8,5 8,5 -28,9 

INDICE MERVAL 402,250 369,810 -8,1 8,1. -14,0 

INDICE GENERAL 13.745,970  12.931,890 -5,9 59  -20,4 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
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amortizaciones y rentas devengadas. 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


CUENTA CORRIENTE 


10.481 1.051 10.756 1.075 
CAJA DE AHORRO 6.499 5.775 7.203 6.065 * 
PLAZO FIJO 10.865 43.669 10.797 43.689 
TOTAL $ + U$S 78.340 79.585 
Fuente: BCRA 


MERVAL (ARGENTINA) 370 -8,1 -14,0 
BOVESPA (BRASIL) 13.907 -9,1 -26,5 
DOW JONES (EEUU) 10.253 2,4 -4,9 
NASDAQO (EEUU) 2.004 7,3 -18,9 
IPC (MÉXICO) 6.716 -0,5 25,5 
FTSE 100 (LONDRES) 5.479 3/2 -16,9 
CAC 40 (PARÍS). 4.999 4,6 5 HA 
IBEX (MADRID) 829 -4,1 14,2 
DAX (FRANCFORT) 5.862 -3,5 -16,9 
NIKKEI (TOKIO) 12,306 -6,1 -18,9 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


Incertidumbre. 


La desvalorización de los títulos 
públicos, con la consecuente dis- 
parada del riesgo país, demues- 
tra la gran incertidumbre que 
existe entre los financistas. De 
hecho, la curva de rendimientos 
de los bonos ha vuelto a invertir- 
se: los títulos de plazo más corto 
rinden más que los de largo al» 


cance. Esta característica, que es: 


típica de los momentos de turbu- 
lencias, vuelve a dejar a la vista 
el temor de los inversores a que 


la Argentina caiga en cesación de 


- pagos de la deuda. Algo que, por 
ahora, yo lo descarto. No hay que 

olvidar que el megacanje dejó cu- 

“biertas las necesidades financie-- 


“mingo Cavallo no contribuyeron a: 
mejorar el clima ya que la intro- 
ducción del dólar comercial fue 
interpretada como un tipo de 
cambio múltiple, : algo que no tun- 
ciona en el mundo. e 

- Perspectivas. ES 
Los inversores aguardan hechos. 
y no promesas. Se espera que el 


9 sto público, explicando detalla- 


damente dónd > pasará! latijera. 


- No hace falta despedir personal. 

- para concretar esa reducción... 
También deberían concretarse - 

las reformas estructurales que: el. 
Ejecutivo prometió, como la refor- 

ma previsional y la reforma del... 

Estado. Lo principal:es que el : 

- plan sea creíble. Mientras tanto, 


tala de rumores se desencade- 


y na por la incertidumbre sobre si 
la Argentina podrá pagar los ser- 
vicios de la deuda. 
Recomendación. 

Los pequeños ahorristas más 
conservadores deberían restrin- 


te un ajuste en el 


PESO COMERCIAL 1,0797 
PESO FINANCIERO 1,0000 
EURO 0,8470 
REAL 2,4300 


EN U$S 


ORO Y DIVISAS 21.194 
TITULOS 1.625 
TOTAL RESERVAS BCRA 22.819 
VARIACION SEMANAL 336 
Fuente: BCRA 


FIAT, DE LA¡FAMILIA AGNELL!I, QUIERE CONTROLAR LA ENERGIA 


Batallas del capitalismo italiano 


POR ALFREDO GRIECO Y BAVIO 


I capitalismo italiano ya nun- 
ca será el mismo. Y no sólo 


porque el hombre más rico 
del país, Silvio Berlusconi, volvió a 
formar gobierno y convertirse nue- 
vamente en empresario-rey. Los Ag- 
nelli, la familia industrial más po- 
derosa por su control de Fiat, se alió 
a Electricité de France (EdF) para 
extender su poder sobre Montedi- 
son, el imperio italiano de la agri- 
cultura pero sobre todo de la ener- 
gía. Si el clan Agnelli puede ganar la 
batalla, no será fácil. Como las del 
renacimiento italiano, incluye trai- 
ciones, porque enfrentó a los Agne- 
lli contra Mediobanca, un banco mi- 
lanés que es también el más influ- 
yente del país, y hasta ahora un alia- 
do de la automotriz turinesa. 

La batalla comenzó apenas se su- 
po que EdE había comprado el 20 
por ciento de Montedison. Esto en- 
fureció al gobierno italiano, que se 
apresuró a aprobar las leyes necesa- 
rias para procurar limitar el poder 
de adquisición y de decisión de la 
empresa francesa. 

Fiat insiste en que la adquisición 
es sólo parte de una estrategia para 
explotar sus propias fuentes de ener- 
gía, que son usadas fundamental- 
mente en sus fábricas. “La mejor ma- 
nera de maximizar esos bienes es 
unirnos a un socio poderoso”, expli- 
có un vocero de Fiat al diario britá- 
nico The Guardian. Agregó que, en 
sus operaciones de tecnología de la 
información, Fiat había establecido 
un convenio con IBM. Italenergia, 
como,se llama el consorcio forma- 
do por Fiat, EdF y otros minorita- 
rios, Se:propone revisar a fondo las 
operaciones de Montedison, quein- 
cluyen producción de azúcar y almi- 


Establishment: La 
lucha por la compañía 
energética Montedison 
fracturó, acaso para siempre, 
al establishment bancario e 
industrial italiano. 


dón y algunas especialidades quími- 
cas. Pero nadie duda en que lo más 
importante en Montedison es Edi- 
son, dueña del mercado de energía. 

Las ambiciones de EdF habían 
quedado al descubierto desde que 
compraron su parte en Montedison. 
La empresa quiere establecer una 
presencia firme en el mercado de 
energía italiano. Y esto en un mo- 
mento en que el mercado francés de 


. . / 
energía es particularmente impene- 


trable. 

Tal vez la inquietud del gobierno 
italiano sea comprensible, cuando 
percibe que en el mercado nacional 
es mucho más fácil incidir. 


Todos los servicios... 


Y algo más: 


Los Agnelli se aliaron a Electricité de France 
para extender su poder sobre Montedison, el 
imperio italiano de la agricultura y de la energía. 


AFP 
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| Siam Agnelli, patriarca de un clan que quiere ser más poderoso. 


El consejo de administración de 
Montedison desestimó el miércoles 
la Oferta Pública de Adquisición 
presentada por Italenergia. Consi- 
deró que el precio propuesto, unos. 
5000 millones de euros, era inade- 
cuado. Entre los motivos del recha- 
zo obra la certeza de que Fiat y EdF 


están dispuestas a dividir, y dividir- 
se, a Montedison, que perdería su 
unidad. 
Todo invita a creer que todavía 
quedan batallas por librar. Ya pare- 
“ce, sin embargo, que una ruptura se 
produjo en el interior del establish- 
ment italiano.l 


DUDAS SOBRE EL ORIGEN DE LA CEPA 


el mundo 


Soros. El financista y 
mecenas de origen húngaro 
George Soros propuso en 
Ginebra una nueva 
conferencia internacional 
capaz de complementar a la 
Organización Mundial de 
Comercio (OMC) en un nuevo 
marco multilateral de ayuda al -=- 
desarrollo centrado en los 
“bienes públicos” frente a la 
“riqueza privada”. 


Rusia. Una misión del 
gobierno de EE.UU. viajará a 
Moscú, tras la cumbre del G-8 
de Génova, para estudiar 
cómo ayudar al desarrollo 
económico de Rusia. 

PS 
Estados Unidos. El 
desempleo continúa 
aumentando en Estados 
Unidos. En junio, la tasa de 
desocupación se ubicó 4,5 por 
ciento de la población activa, 
lo que implica un agravamiento 
en relación al 4 por ciento de 
los desempleados en el mismo 


mes del año pasado. 


a ¿Argentina dejará de tener aftosa? Y 


POR ALDO GARZÓN a 


> Quizá la Argentina nunca estuvo, realmente, li- 
- bre de aftosa. Es lo que plantea: al Eno gropE: 


: Las consecuencias de una respu sta 8 
“afirmativa son completamente distintas para cada a 
una de e preguntas. Porque si es Mrdan la se- 


Cas isnulfalds gue le asignó el Passes dela 
Sociedad Rural 
lizar la hacienda por 90 días es lo mismo que 
destruir la actividad ganadera. "Lo más costoso, 
en todo caso, es reponerse de la mentira y de los 
pactos de silencio. 


Dicho de otro modo, la cadena de mentiras con 
respecto de la aftosa, que hasta ahora sólo reco- 
noce como punto de partida la gestión de Antonio 
Berhongaray al frente de Agricultura, se extende- 
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acia e y salpicaría alos funcionarios me- 
“nemistas que, en su momento, afirmaron haber li: 
quidado el problema. 
Uno de esos jane nas Ben e re- 


> 


rique Crotto, para quien inmo- 


depto. de comunicación « diseño noemi binda 
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Crisis 1989-Crisis 2001 


a 


POR M. FERNANDEZ LOPEZ 


Elías Salama 


ació en Villa Mercedes, provincia de 

San Luis. En 1949 comenzó a estudiar 

en la Facultad de Ciencias Económicas 
de la UBA, Recibido de contador público en 
1953, ingresó al Banco Central en 1954, en la 
Gerencia de Inspecciones de Cambio y de Po- 
lítica de Crédito. En 1958 fue designado auxi- 
liar de docencia en el Instituto de Economía 
Bancaria. En el BCRA formó parte de la Co- 
misión de Análisis Monetario, en la órbita de 
la Gerencia de Investigaciones Económicas, 
que producía estudios sobre la situación mo- 
netaria y proponía reformas metodológicas a 
la estadística económica o desarrollaba nuevos 
instrumentos. El grupo también leía, discutía 
o hacía seminarios en un Centro de Análisis 
Económico, creado en 1958 y orientado a ele- 
var el nivel de formación de los altos funcio- 
narios. Entre setiembre de 1961 y junio de 
1963 estudió en la Universidad de Yale beca- 
do por la OEA. Allí enseñaban varios futuros 
premios Nobel: Tobin, Debreu, Koopmans. 
Al regresar, ganó un concurso como investiga- 
dor del Instituto de Investigaciones Económi- 
cas y Sociales de la UBA, entonces dirigido 
por el ingeniero Adolfo Canitrot. Allí investi- 
gó el principio de aceleración flexible. En se- 
tiembre de 1964, designado profesor del gru- 
po de asignaturas de Teoría Económica, tomó 
un curso de Principios de Economía Política II. 
En 1966-67 volvió a Yale con una beca del 
Conicet. En 1968-70 enseñó Política Mone- 


taria y Fiscal en la UBA. En 1968 fue designa- 


al 


e 


do protitular de Economía Monetaria en la 
UCA y desde 1969 en La Plata, como profe- 
sor titular de Economía. Al crearse el Centro 
de Estudios Monetarios y Bancarios del 
BCRA, Salama lo dirigió ocho años, entre 
1969 y 1978. J. H. G. Olivera lo propuso en 
1971 como profesor visitante de Dinero, Cré- 
dito y Bancos en la UBA, con estas palabras: 


“El profesor Salama es uno de los especialistas 


EOS más destacados en teoría y política 
monetaria”. Fue designado profesor de Políti- 
, Monetaria y Fiscal en la UBA y de Dinero, 
Crédito y Bancos enla UNLP, en cuya revista 


% Económica, la de más nivel del país, publicó 


trabajos. En el BCRA llegó en 1986 a gerente 
general, que ejerció hasta marzo de 1989. 
Desde 1970 participó en congresos de la 
AAEP. En los últimos años produjo trabajos 
sobre fenómenos monetarios del pasado. La 
AAEP lo había elegido para la comisión de 
notables que selecciona los trabajos para sus 
congresos. Falleció este 2 de julio. [Bl 


asta hace muy poco, uno telefonea- 
A ba periódicamente a los economistas 

(o mejor dicho, a algunos de ellos) 
con la expectativa de que le ofrecieran una 
lectura personal de la crisis y le revelaran la 
manera de superarla. Pero en las últimas 
semanas, la languidez desplazó a la curiosi- 
dad y la intuición de que ya no hay mucho 
por descubrir fue ahogando el impulso nece- 
sario para conseguir línea, marcar el núme- 
ro y esperar alguna respuesta reveladora. 

La última vez en que la expectación pudo 

palparse en el aire ocurrió cuando Domingo 
Cavallo aterrizó de nuevo como salvatore. 
Para el 15 de junio, al lanzar el factor de 
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res años se cumplen de recesión y once 
meses de tener cerrado el acceso fluido 
al mercado internacional de crédito. Esa 
desoladora celebración notifica que la econo- 
mía no deja de caer en un pozo que parece sin 
fondo y que bancos e inversores no brindan 
asistencia financiera porque están convencidos 
de que Argentinano podrá cumplir con su deu- 
da, Con apenas describir los efectos devasta= 


dores deesos dos escollos económicos, queda- A 


rían ridiculizados todos aquellos que, por ig- 
norancia o por intereses oscuros, sostienen que 
el problema hoy es político. Pese a Tinelli ya 
la poca seductora forma de 


Fernando de la Rúa, la raíz de la presente Cri 


sis es económica, que luego adquiere obvia- 
mente su dimensión política. El fracaso de las 
recetas tradicionales de política económica 


acompañada por pujas en el núcleo del poder : 


económico pretende ser travestida en crisis po- 
lítica. 


ue el: E 
"miento de una 
etapadeun mo- 
deloinaugurado 
en 1975-1976... 
Para facilitar el 
; Ada 
- presenta. 
o un cua- 
.dro-resumen: 


Cada made , Inestabilidad política 


esas. manifestaciones detalladas en ese cua 


tual. escenario económico es similar al 
vivido durante la hiperinflación del :89, asu 


Inestabilidad poltica 


ra adueñarse del proceso de privatización de 
empresas públicas. En esta misma columna se 
escribió, el 19 de agosto de 1999, que “Esa eta- 
pa concluyó. Y ya comenzó otra inaugurada for- 
malmente por el titular del Grupo Techint, Ro- 
berto Rocca, el industrial más poderoso de Argen- 
tina, al plantear la devaluación como una alter- 
nativa que no puede descartarse. La experiencia 
histórica en Argentina indica que cuando se ge- 
: nera. una fragmentación en la cúpula del poder 
empresario irrumpen conflictos económicos”. 
Los grupos locales y la banca acreedora dis- 
putaban porlos recursos del Estado durante los 
-80. Esa puja concluyó en la quiebra del Estado 
y en la híper del “89, a la que le sucedió la eta- 
pa inaugurada por Carlos Menem de apertura 
y privatización. Esta derivó en una alianza Gru- 
pos-Acreedores a la que se le sumó las operado- 
ras internacionales de las compañías que se pri- 
vatizaron. Terminado el negocio, c cada una de 
las partes asumió su propia estrategia. Los gru- 


pos locales vendieron: sus participaciones en las 


privatizadas: con una ganancia financiera espec- 
“tacular, además de desprenderse de muchas de 
- sus a a o Lo mismo'hi- 
cieron los ban= 


Crisis 2001. - cos acreedores. 
Recesión Y los operadores 
Piquelelos : sequedaron con 
Hiperdesocupación las privatizadas 
Default , 2 ' que, en merca=: 
Riesgo país dos monopóli- 
Quiebra del Estado aL 


Dolarizá ns VS. Devaluación. 1 Aorao 


muy superiores 


Es en sus países de e. es 
| deba te ali interior > 


les brindan 


alas e consi- 


«bajo 


EL BAUL DE MANUEL ll 


Con humor 


engo en mis manos un librito de 111 

páginas publicado por Página/12, ti- 

tulado Constitución de la Nación Ar- 
gentina Santa Fe-Paraná 1994, cuya porta- 
da está ilustrada por caricaturas de Rep, lo 
cual me predispone a leerlo con humor. ¿Se- 
rá un libro de chistes? ¿El título será una lí- 
nea de ómnibus de larga distancia que sale 
de Constitución y va hasta Santa Fe y Para- 
ná? Con ese espíritu, lo.abro y leo que “a los 
pueblos indígenas” se les regulará “la entrega 
de tierras aptas y suficientes para el desarro- 
llo humano”. Sin duda, es un libro de chis- 
tes: ¿cómo harán para resucitar a los indíge- 
nas exterminados o desarraigados y entregar- 
les tierras aptas?, ¿los resucitarán a todos o 
sólo a aquellos más dóciles o receptivos del 
mensaje civilizador? Sigo leyendo: “El Con- 
greso no puede conceder facultades extraor- 
dinarias, por las que las fortunas de los ar- 
gentinos queden a merced de persona algu- 
na”. Aquí la risa me hace doler la barriga, al 
pensar que o la realidad está equivocada o el 
libro es surrealista. Pero un poco más ade- 
lante se usa la expresión “sin comprometer a 
las generaciones futuras” y no me cierra el 
megacanje de deuda externa a treinta años. 
Ahí cerquita, otro párrafo me ayuda a enten- 
der: “Los partidos políticos son instituciones 


fundamentales del sistema”. Ah, claro, no se - 


habla de futuras generaciones de argentinos, 
sino de los partidos que gobiernen de aquí a 
treinta años. Pero ¿realmente ellos pagarán la 
deuda? Muy al comienzo, otras frases cierran 
mi percepción deque es un libro redactado 
en broma. Dice artículo 14bis, es decir, un 
artículo borracho reincidente. Pues quien, 
sino en curda, podría creer que en un país 
con trabajos basura, jornadas de explotación, 
salarios parecidos a limosnas, sueldos públi- 
cos congelados durante diez años, un PAMI 
manoseado por políticos, millones sin traba- 
jo y gente echada de sus viviendas por deu- 
das usurarias, se garantizan: “derecho al tra- 


» « 


, “condiciones dignas de labor”, “jorna- 
da limitada”, “retribución justa”, “participa- 
ción en las ganancias de las empresas, con 
control de la producción y colaboración en 
la dirección”, “protección contra el despido 
arbitrario”, “El Estado otorgará los benefi- 
cios de la seguridad social, que tendrá el ca- 
rácter de integral e irrenunciable”, “jubila- 
ciones y pensiones móviles”, “protección in- 
tegral de la familia”, “acceso a una vivienda 


digna”, etc. etc. Bl 


E do 


empalme, el mago ya tenía la varita sin pi- 
las. Pero el desinterés no atañe sólo al me- 
diterráneo: los demás economistas también 
perdieron sex appeal. No interesa mayor- 
mente lo que puedan mostrar. Ya no ejercen 
la seducción de antaño: demasiados fraca- 
sos los devaluaron. 

Ahora, cada vez que un equipo económi- 
co deja el gobierno, todos se dicen “éstos 


no vuelven más”. Capillas enteras se que- 
maron en pocos meses, como los econo- 
mistas del CEMA (Roque Fernández, etc.) o 
los de FADE (José Luis Machinea, etc.), o 
bastaron días, como sucedió con FIEL (Ri- 
cardo López Murphy, etc.). 

Otros, todavía no escaldados porque sus 
ideas no fueron sometidas al test de la reali- 
dad, no evitaron sin embargo la erosión de 


todo el gremio. 

La sensación es que ningún economista 
tiene nada importante que ofrecer, y aunque 
llegase a tenerlo, bastaría ponerlo a cargo 
para que la crisis lo fagocitara. Machinea 
buscó infructuosamente, a lo largo de 15 
meses, la reactivación, y se fue para no 
hundirse en la cesación de pagos. A Cavallo 
el riesgo país se le burla en la cara y de- 
muele su prestigio. Pero sus tribulaciones 
no desvían el interés hacia otros proveedo- 
res de programas. Todas sus opiniones son 
tomadas a beneficio de inventario. La impre- 
sión es que la crisis económica argentina 
les queda grande a todos. [Bl 


inversiones Galicia 


El especialista en inversiones le asegura 
un excelente rendimiento. 
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